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  31 décembre   30 juin 

 2019  2019
  $  $ 
ACTIF Notes (non audité)  (audité)

Actif courant     

Trésorerie  3 660 844  2 796 149

Débiteurs 6 1 166 564  1 035 631 

Frais payés d’avance  81 737  70 259 

Stocks 7 2 290 138  3 025 962

Crédit d’impôt relatif aux ressources à recevoir 
 

15 627  15 627

Total de l’actif courant 
 

7 214 910  6 943 628

 

 

  

Actif non courant 
 

  

Dépôts pour la restauration 12 4 525 389  4 525 389

Immobilisations corporelles 8 20 186 940  19 437 661

Actifs de prospection et d’évaluation 9 9 689 872  8 912 534

Actifs d’impôts et impôts miniers différés 2 357 185  2 357 185 

Total de l’actif non courant 
 

36 759 386  35 232 769 

Total de l’actif 
 

43 974 296  42 176 397
     

PASSIF 
 

  

Passif courant 
 

  

Créditeurs et charges à payer 10 5 676 798  4 653 998

Impôts sur le résultat à payer 769 491  769 491

Autre passif  11 167 000  51 000

Total du passif courant 6 613 289  5 474 489
    

Provisions liées à la restauration des sites miniers 12 4 348 399  4 247 751

Passifs d’impôts et impôts miniers différés 1 680 000  1 680 000 

Total du passif 12 641 688  11 402 240 
   

 

CAPITAUX PROPRES    

Capital social 13 44 242 519  43 696 519

Surplus d’apport 14 7 105 835  7 086 035

Bons de souscription 14 27 000  31 500 

Déficit 
 

(20 042 746)  (20 039 897)

Total des capitaux propres 
 

31 332 608  30 774 157

Total du passif et des capitaux propres  43 974 296  42 176 397 
 
 
POUR LE CONSEIL D’ADMINISTRATION / ON BEHALF OF THE BOARD, 

(s) Renaud Hinse                  , Administrateur / Director (s) Christine Lefebvre                  , Chef des finances / Chief Financial Officer 
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 2019  2018 

 3 mois  6 mois  3 mois  6 mois  
Notes $  $  $  $ 

       

Revenus 16 6 866 514 14 034 400 6 988 852 12 335 734
        

Coût d’exploitation minière 5 506 556  11 389 209  5 875 072  9 511 942 

Redevances 128 943  318 697  124 132  214 617 

Amortissement et épuisement 926 672 1 862 003  579 477 968 065

Coût des ventes 6 562 171  13 569 909  6 578 681  10 694 624 

PROFIT BRUT 304 343 464 491
 

410 171 1 641 110
        
CHARGES D’ADMINISTRATION   

Impôt de la partie XII.6 & III.14 -  10 125  -  - 

Honoraires professionnels 71 655  162 398  75 703  103 169 

Intérêts et pénalités sur impôts  15 812  30 567  3 776  4 191 

Frais bancaires 1 087 1 639  842 1 536

Salaires et charges sociales 78 626 134 590  70 746 122 234

Assurances 4 951 8 386  3 054 5 883

Frais de bureau et autres charges 40 577  57 756  29 878  44 196 

Relations aux actionnaires et investisseurs 41 014  68 298  31 067  38 808 

Rémunération fondée sur des actions  -  -  32 000  32 000 

Amortissement des immobilisations corporelles 2 160 4 474  2 017 4 034

Total des charges d’administration 255 882  478 233  249 083  356 051 
  

RÉSULTAT OPÉRATIONNEL 48 461  (13 742)  161 088  1 285 059 

REVENUS ET CHARGES FINANCIÈRES     

Revenu d’intérêts (2 518)  (3 430)  (3 590)  (4 426) 

Charge de désactualisation 15 349  30 576  2 814  20 389 

 12 831  27 146  (776)  15 963 

     

BÉNÉFICE (PERTE) AVANT IMPÔTS 35 630  (40 888)  161 864  1 269 096 
        

Impôts sur le résultat et impôts miniers et différés (51 000)  (65 850)  (74 750)  61 500
  
BÉNÉFICE NET ET TOTAL DU RÉSULTAT 
GLOBAL 86 630

 
24 962

 
236 614 

 
1 207 596

        

BÉNÉFICE NET PAR ACTION        

De base  0,00  0,00  0,00  0,00

Dilué 0,00  0,00  0,00  0,00
        

NOMBRE MOYEN PONDÉRÉ 
D’ACTIONS EN CIRCULATION 

 
 

        

De Base 307 309 171  288 703 071 

Dilué 303 414 356  300 967 171 
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Notes 

Capital social 
Bons de 

souscription 
Surplus 
d'apport 

 

Déficit 
Total des 
capitaux 
propres 

  $ $ $  $ $

Solde au 30 juin 2019 

 

43 696 519 31 500 7 086 035

 

(20 039 897) 30 774 157

Bénéfice net et résultat global   - - -  24 962 24 962

Émissions d’unités  250 000 9 000 -  - 259 000

Émissions d’unités accréditives 13 - 14 296 000 6 000 -  - 302 000

Bons de souscription expirés  - (19 500) 19 500   -

Frais d’émission d’unités  - - 300  (27 811) (27 511)

Solde au 31 décembre 2019  

 

44 242 519 27 000 7 105 835

 

(20 042 746) 31 332 608

 

  

 

  

 

  

Solde au 30 juin 2018 

 

42 921 032 19 500 7 049 135

 

(20 155 600) 29 834 067

Bénéfice net et résultat global   - - -  161 561 161 561
Options octroyées dans le cadre 
du régime 14 - - 32 000  - 32 000

Émission d’unités 13 - 14 108 000 12 000 -  - 120 000

Émissions d’actions accréditives 13  667 487 - -  - 667 487
Frais d’émission d’actions et 
d’unités  - - 4 900  (45 858) (40 958)

Solde au 30 juin 2019  

 

43 696 519 31 500 7 086 035

 

(20 039 897) 30 774 157
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MINES ABCOURT INC.  

ÉTATS INTERMÉDIAIRES DES TABLEAUX DES FLUX DE TRÉSORERIE  

Six mois terminé le 31 décembre  
(en dollars canadiens)  

(non audité)  

 2019  2018

  $  $ 

 Note   

ACTIVITÉS OPÉRATIONNELLES     

Bénéfice net et résultat global 
 

24 962  1 207 596 

Éléments n’impliquant aucun mouvement de trésorerie : 
 

  

Charge de désactualisation  30 576  20 389 

Rémunération fondée sur des actions   -  32 000 

Amortissement et épuisement  1 866 477  972 099 

Impôts différés  (51 000)  (145 500) 

  1 871 015  2 086 584 

   

Variation nette des éléments hors caisse du fond de roulement 5 1 616 213  488 660 

  3 487 228  2 575 244

ACTIVITÉS DE FINANCEMENT 
 

  

Émission d’unités  
 

259 000  120 000 

Émission d’unités accréditives   469 000  - 

Émission d’actions accréditives  -  718 487

Frais d’émission d’unités  (27 511)  (31 458)

  700 489  807 029

ACTIVITÉS D’INVESTISSEMENT
 

  

Dépôt pour la restauration de la mine Elder  
 

-  (16 900) 

Acquisition d’immobilisations corporelles  (2 545 684)  (1 973 003) 

Acquisition d’actifs de prospection et d’évaluation  (777 338)  (838 158) 

  (3 323 022)  (2 828 061)

VARIATION NETTE DE LA TRÉSORERIE  
 

864 695  554 212 

TRÉSORERIE AU DÉBUT 
 

2 796 149  2 531 099

TRÉSORERIE À LA FIN  
 

3 660 844  3 085 311
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1- STATUTS CONSTITUTIFS ET NATURE DES ACTIVITÉS 

 Mines Abcourt inc. (la « Société ») a été constituée en personne morale par lettres patentes de fusion en janvier 1971 et a continué 
son existence en vertu de la Partie 1A de la Loi sur les compagnies du Québec en mars 1981. Le 14 février 2011, la Société a été 
continuée automatiquement en vertu de la Loi sur les sociétés par actions (Québec) par suite de l’entrée en vigueur de cette loi. La 
Société est engagée dans l’acquisition, la prospection, l’évaluation et l’exploitation de propriétés minières au Canada, principalement 
aurifères. Ses actions se négocient à la Bourse de croissance TSX sous le symbole ABI, à la Bourse de Berlin sous le symbole 
AML-BE et à la Bourse de Francfort sous le symbole AML-FF. Le siège social de la Société est situé au 475 Avenue de l’Église, 
Rouyn-Noranda (Québec) J0Z 1Y0.  

 Les présents états financiers intermédiaires ont été approuvés pour publication par le conseil d’administration le 17 février 2020. 

2 INFORMATION GÉNÉRALE ET BASE DE PRÉSENTATION

 Les présents états financiers intermédiaires ont été préparés par la direction de la société conformément aux Normes 
internationales d’information financière (« IFRS ») telles qu’établies par l’International Accounting Standards Board et conformément 
à IAS 34 « Information financière intermédiaire ». Les présents états financiers intermédiaires ont été préparés selon la même base 
de présentation que celles présentées par la Société dans les états financiers annuels pour l’exercice se terminant le 30 juin 2019. 
Ils n’incluent pas toutes les informations requises par les IFRS lors de la production des états financiers annuels et doivent être lus 
conjointement avec les états financiers audités de l’exercice terminé le 30 juin 2019. Ces états financiers intermédiaires n’ont pas 
été examinés par les auditeurs de la Société.  

 
Les états financiers intermédiaires non audités pour la période terminée le 31 décembre 2019 n'ont pas fait l’objet d’une mission 
d’examen conformément aux normes établies par les Comptables professionnels agréés du Canada pour une mission d’examen 
d'états financiers intermédiaires par l’auditeur de la Société. 

3- PRINCIPALES MÉTHODES COMPTABLES 

 Les présents états financiers intermédiaires non audités ont été préparés selon les mêmes méthodes comptables utilisées dans les 
états financiers audités de l’exercice terminé le 30 juin 2019 à l’exception de la nouvelle méthode comptable adoptée à compter du 
1er juillet 2019 : 

 IFRIC 23, Incertitude relative aux traitements fiscaux 

 L’Interprétation clarifie comment appliquer les exigences de comptabilisation et d’évaluation de la norme IAS 12, Impôts sur le 
résultat, lorsqu’il y a incertitude relativement aux traitements fiscaux. L’interprétation aborde spécifiquement les éléments 
suivants : 

 a) Si une entité doit considérer les traitements fiscaux incertains séparément;

 b) Les hypothèses formulées par une entité à propos de l’examen des traitements fiscaux par les autorités fiscales; 

 c) Comment une entité détermine le résultat imposable, les bases fiscales, les pertes fiscales inutilisées, les crédits d’impôt 
inutilisés et les taux d’imposition; et 

 d) Comment une entité considère les changements de faits et de circonstances.

 L’adoption de cette norme n’a eu aucune incidence sur les états financiers intermédiaires.  

4- JUGEMENTS, ESTIMATIONS ET HYPOTHÈSES

 Lorsqu’elle prépare les états financiers intermédiaires, la direction pose un certain nombre de jugements, d’estimations et 
d’hypothèses quant à la comptabilisation et à l’évaluation des actifs, des passifs, des produits et des charges. Les résultats réels 
peuvent différer des jugements, des estimations et des hypothèses posées par la direction et ils seront rarement identiques aux 
résultats estimés. 

 
Les jugements, estimations et hypothèses appliqués dans les états financiers intermédiaires, incluant les incertitudes relatives aux 
estimations, ont été les mêmes que ceux utilisés lors de la préparation des derniers états financiers de l’exercice terminé le 
30 juin 2019. 
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5- RENSEIGNEMENTS COMPLÉMENTAIRES AUX FLUX DE TRÉSORERIE

  

 Variation nette des éléments hors caisse du fonds de roulement 31 décembre  31 décembre 

  2019  2018 

 $  $ 

Débiteurs (130 933) (473 201)

Frais payés d’avance (11 478) (17 269)

Stocks 735 824 (269 497)

Créditeurs et charges à payer 1 022 800 1 041 627 

Impôts sur le résultat à payer - 207 000 

 1 616 213 488 660 
  
 Éléments sans incidence sur la trésorerie : 

 31 décembre  31 décembre
 2019  2018
 $  $ 

Bons de souscription octroyés à des intermédiaires 300  4 900
Ajustements de la provision pour restauration des sites miniers imputé aux 
immobilisations corporelles 70 072  (1 774 747)

Bons de souscription octroyés à des investisseurs 15 000  12 000

   
6- DÉBITEURS 

 31 décembre  30 juin 
 2019  2019
 $  $ 

Compte client 25 244  70 838

Taxes à recevoir 1 123 045  943 637 

Autres débiteurs  18 275  21 156

 1 166 564  1 035 631 
 

7- STOCKS 

 31 décembre  30 juin
 2019  2019
 $  $ 

Inventaire d'or et d'argent 1 125 600  1 299 456

Minerai 255 376  817 344 

Fournitures 909 162  909 162

 2 290 138  3 025 962
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8- IMMOBILISATIONS CORPORELLES 
   31 décembre 
 2019

 
Coût  Amortissement cumulé  

Valeur nette 
comptable  

 30 juin 2019 Acquisition 

Ajustement de la 
provision pour 

restauration des 
sites miniers 

31 décembre 
2019 30 juin 2019 Amortissement 

31 décembre 
2019

 $ $
 

$ $ $ $ $

Site Abcourt-Barvue  
   

 
 

 

Équipement de l’usine de traitement 2 702 476 - - 2 702 476 - - - 2 702 476 

Usine de traitement d’eau 76 628 - - 76 628 - - - 76 628 
Dépenses encourues pour le parc à 
résidus 40 728 - - 40 728 - - 40 728 

2 819 832 - - 2 819 832 - - - 2 819 832 

Site mine Elder   

  

  

 

  
Terrains 37 263 - - 37 263 - - 37 263 

Équipement roulant 89 920 - - 89 920 67 185 3 204 70 389 19 531 
Mobilier et équipement 2 083 659 72 347 - 2 156 006 1 190 685 89 781 1 280 466 875 540 

Mine Elder 15 129 394 1 381 153 10 550 16 521 097 4 848 457 1 491 764 6 340 221 10 180 876 

Équipement informatique 6 921 268 - 7 189 1 052 1 183 2 235 4 954 

17 347 157 1 453 768 10 550 18 811 475 6 107 379 1 585 932 7 693 311 11 118 164 
Site mine Géant Dormant   

Mine Géant Dormant 1 636 304 783 155 59 522 2 478 981 - - - 2 478 981 
Usine de traitement et  
équipement de production 4 078 211 265 909 - 4 344 120 962 195 215 501 1 177 696 3 166 424 

Bâtiment 491 054 - - 491 054 124 036 24 197 148 233 342 821 

Terrains 19 000 - - 19 000 - - - 19 000 

Équipement roulant 361 242 40 383 - 401 625 185 977 37 793 223 770 177 855 

Équipement informatique 17 149 2 469 - 19 618 7 701 3 054 10 755 8 863 
 6 602 960 1 091 916 59 522 7 754 398 1 279 909 280 545 1 560 454 6 193 944 

 26 769 949 2 545 684 70 072 29 385 705 7 387 288 1 866 477 9 253 765 20 131 940 
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8- IMMOBILISATIONS CORPORELLES (suite) 
   31 décembre 
   2019

 
Coût  Amortissement cumulé  

Valeur nette 
comptable  

 30 juin 2019 Acquisition 

Ajustement de la 
provision pour 

restauration des 
sites miniers 

31 décembre 
2019 30 juin 2019 Amortissement

31 décembre 
2019  

 $ $ $ $ $ $ $ $

         

Exploration         

Terrains 55 000 - - 55 000 - - - 55 000 

 55 000 - - 55 000 - - - 55 000 

   

 26 824 949 2 545 684 70 072 29 440 705 7 387 288 1 866 477 9 253 765 20 186 940 
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9- ACTIFS DE PROSPECTION ET D’ÉVALUATION
  31 décembre 30 juin 
  2019 2019
  $ $

 Propriétés minières 1 964 524  1 959 160
 Frais de prospection et d’évaluation 7 725 348  6 953 374 

 9 689 872  8 912 534

 Propriétés minières 

  Solde au 30 juin 2019  Augmentation  
Solde au 

 31 décembre 2019 

  $  $  $ 
 Propriétés au Québec   

 

  

 

 Abcourt-Barvue (100 %)  234 359 
 

2 750  237 109 

 Vendôme (100 %)  102 246
  

-  102 246

 
Redevance sur la propriété 
Beauchastel  100

 
-  100

 Aldermac (100 %)  1 566 573 
 

394  1 566 967 

 Jonpol (100 %)  2 559
 

- 
 2 559

 Discovery - Flordin  14 679 
 

- 
 14 679 

 Dormex - Harricana  7 941
 

1 501 
 9 442

 Laflamme  4 364 
 

- 
 4 364 

 Autres (% variables)  26 339
 

719  27 058

  1 959 160
 

5 364  1 964 524
 Frais de prospection et d’évaluation 
  

Solde au 30 juin 2019  Augmentation   
Solde au 

31 décembre 2019 

 $  $  $ 

 Abcourt-Barvue 5 239 172  689 043  5 928 215

 Vendôme 205 932  79  206 011

 Aldermac 842 152  72 367  914 519

 Discovery-Flordin 481 535 10 485  492 020

 Dormex - Harricana 178 681  -  178 681

 Autres (% variable) 5 902 -  5 902

 6 953 374 771 974  7 725 348

 
 Les redevances suivantes sont payables sur la production effectuée sur les propriétés minières de la société  

 
Propriétés  Redevances 
Elder   2 à 3 % NSR  
Barvue  - 
Vendôme  2 % NSR sur les claims Xstrata 
Abcourt  - 
Tagami  1 à 2 % NSR 
Jonpol   2,5 % NSR 
Aldermac  2,00 $/tonne sur 1,5 M tonnes 
Aldermac ouest 2% NSR 
Géant Dormant 5 $ / tonne, pour un total de 350 000 tonnes
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10- CRÉDITEURS ET CHARGES À PAYER 

 31 décembre  30 juin
 2019  2019
 $  $ 

Comptes fournisseurs 2 607 335  1 580 408
Redevances à payer 771 193  877 183
Salaires et vacances à payer 840 792  821 940 

Sommes dues aux gouvernements 1 457 478 1 374 467 

 5 676 798  4 653 998 
11- AUTRE PASSIF 

 31 décembre  30 juin 
 2019  2019 
 $  $

Solde au début 51 000  154 900 

Augmentation de l’exercice 167 000  51 000

Réduction liée à l’engagement des dépenses (51 000)  (154 900) 

Solde à la fin  167 000  51 000 

   
  

12- PROVISIONS LIÉES À LA RESTAURATION DES SITES MINIERS 

 Le tableau suivant présente la variation des provisions liées à la restauration des sites miniers : 

  31 décembre  30 juin
  2019  2019

  $  $ 
Solde au début 4 247 751  5 851 259
Révision des estimations 70 072  (1 660 720) 
Charge de désactualisation 30 576  57 212

Solde à la fin 4 348 399  4 247 751

 Le taux d’inflation utilisé pour déterminer la valeur future des obligations est de 2,20 % (2,20 % au 30 juin 2019), tandis que le taux 
reflétant les appréciations actuelles par le marché (ajusté pour tenir compte des risque spécifiques à ce passif) utilisé pour 
déterminer la valeur actualisée des provisions est de 1,33 % (1,41 % au 30 juin 2019). Les échéanciers des paiements ont été 
déterminés en tenant compte de l’estimation des ressources mesurées et indiquées, du niveau de production annuelle prévue et de 
la durée de vie estimée de la mine.  

 En lien avec le plan de restauration du site minier de Géant Dormant de 2013, la Société était tenue de verser au Ministère de 
l’Énergie et des Ressources naturelles du Québec (« Ministère ») les montants suivants et selon l’échéancier ci-après : 671 121 $ 
avant le 17 août 2016; et deux autres versements de 335 638 $ respectivement pour le 17 août 2018 et 2019. Le plan de 2013 
prévoyait un coût total de restauration du site de 5 370 214$. À ce jour, un montant de 4 027 817 $ a été versée. Un nouveau plan 
de restauration préparé par un consultant externe a été déposé auprès du Ministère en octobre 2018 et est actuellement à l’étude. 
Selon le nouveau plan, les coûts de restauration du site sont évalués à 3 625 865 $. Ce plan tient compte de l’utilisation des résidus 
miniers de la mine Elder pour couvrir les anciens résidus de la mine Géant Dormant ce qui permet une réduction importante des 
coûts futurs de restauration du site minier. La société considère qu’elle n’aura pas à verser le solde des montants impayés rattachés 
au plan de 2013 
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12- PROVISIONS LIÉES À LA RESTAURATION DES SITES MINIERS (suite) 

 Le tableau suivant présente les mouvements de trésoreries estimés non actualisés découlant des coûts futurs de restauration 
utilisés dans le calcul des provisions liées à la restauration des sites miniers au 31 décembre 2019. 

 
  Montant total estimé  

des mouvements de trésorerie en 2026

  $ 
 Mine Elder 497 570 
 Mine Géant Dormant 3 625 865 
  4 123 435 
   

 Le tableau suivant présente la répartition des provisions liées à la restauration des sites miniers : 

 31 décembre  30 juin 
 2019  2019
 $  $ 

Mine Elder 524 716  510 476
Mine Géant Dormant  3 823 683  3 737 275 

 4 348 399  4 247 751 
13- CAPITAL SOCIAL 

 Autorisé 
 Nombre illimité d’actions privilégiées, sans valeur nominale, pouvant être émises en une ou plusieurs séries dont les droits, 

privilèges, restrictions et conditions seront fixés par le conseil d’administration (aucune en circulation). 

 Nombre illimité d’actions subalternes de catégorie « A », sans valeur nominale, sans droit de vote (aucune en circulation). 

 Nombre illimité d’actions de catégorie « B », sans valeur nominale, avec droit de vote. 

  

 Les mouvements dans le capital social de catégorie « B » de la Société se détaillent comme suit : 

 31 décembre 30 juin 

 2019  2019 

 Quantité  Montant Quantité  Montant 
 $    $

Solde au début 300 967 171 43 696 519 288 703 071 42 921 032

Émission d’unités 2 590 000  250 000  2 000 000  108 000 

Émissions d’actions accréditives 3 752 000 296 000 10 264 100 667 487

Solde à la fin 307 309 171 44 242 519 300 967 171 43 696 519

        

 
 Au 31 décembre et 30 juin 2019, la totalité des actions émises étaient entièrement libérées. 

 Au cours du trimestre, la Société a complété un placement privé sans l’entremise d’un courtier composé 259 unités. Chaque unité 
était composée de 10 000 actions de catégorie « B » et 5 000 bons de souscription, chaque bon permettant au détenteur de 
souscrire une action à 0,13 $ pour un période de 12 mois. Le produit brut de ce placement de 259 000 $ a été comptabilisé 
déduction faite de la juste valeur des bons de souscription, au montant de 9 000 $. 

 Au cours du trimestre, la Société a complété un placement privé sans l’entremise d’un courtier composé 469 unités accréditives. 
Chaque unité était composée de 8 000 actions accréditives et 4 000 bons de souscription, chaque bon permettant au détenteur de 
souscrire une action à 0,16 $ pour un période de 12 mois. Le produit brut de ce placement de 469 000 $ a été comptabilisé 
déduction faite de la juste valeur des bons de souscription, au montant de 6 000 $ et de la prime sur actions accréditives de 
167 000 $. 

 Dans le cadre de ce placement, la Société a émis 40 960 bons de souscription à un intermédiaire. Chaque bon permet de souscrire 
à une action au prix de 0,13 $ pour une période de 12 mois.  
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13- CAPITAL SOCIAL (suite) 

 Exercice clos le 30 juin 2019 

 Au cours de l’exercice terminé le 30 juin 2019, la Société a conclu un placement privé composé de 200 unités. Chaque unité était 
composée de 10 000 actions de catégorie « B » et de 5 000 bons de souscription, chaque bon permettant au détenteur de souscrire 
à une action à 0,10 $ pour une période de 24 mois. Le produit brut de ce placement de 120 000 $ a été présenté déduction faite de 
la juste valeur des bons de souscription, au montant de 12 000 $. 

 Au cours de l’exercice terminé le 30 juin 2019, la Société a conclu un placement privé accréditif en émettant 10 264 100 actions 
accréditives. Le produit brut de ce placement de 718 487 $ a été présenté déduction faite du montant de la prime sur actions 
accréditives de 51 000 $. 

 Dans le cadre de ce placement, la Société a émis 380 768 bons de souscription à un intermédiaire. Chaque bon permet de 
souscrire à une action au prix de 0,10 $ pour une période de 12 mois.  

14- OPTIONS D’ACHAT D’ACTIONS ET BONS DE SOUSCRIPTION 

 Les actionnaires de la Société ont approuvé un régime d’options d’achat d’actions (le « régime ») selon lequel le conseil 
d’administration peut attribuer des options d’achat d’actions permettant à ses administrateurs, dirigeants, employés et fournisseurs 
d’acquérir des actions de la Société. Il a été initialement adopté en octobre 1996 et approuvé par les actionnaires de la Société le 
1er décembre 1997, et a par la suite été modifié à quelques reprises avec l’approbation des actionnaires, en décembre 2001 et en 
décembre 2012. Les conditions et le prix d’exercice de chaque option d’achat d’actions sont déterminés par le conseil 
d’administration. Le prix d’exercice ne peut être plus bas que le cours des actions à la date de l’octroi. 

 Le régime stipule que le nombre maximal d’actions du capital de la Société qui pourrait être réservé pour émission en vertu du 
régime est égal à 14 500 000 actions de la Société. Le nombre maximal d’actions réservées à l’attribution des options d’achat 
d’actions à un seul détenteur ne peut dépasser 5 % des actions en circulation à la date d’attribution et le nombre maximal d’actions 
réservées pour attribution à une personne responsable des relations avec les investisseurs, à un consultant ou un fournisseur ne 
peut dépasser 2 % des actions en circulation à la date d’attribution. 

 Les conditions d’acquisition des options d’achat d’actions sont sans restriction. Cependant, les options octroyées à des personnes 
responsables des relations avec les investisseurs seront acquises graduellement à raison de 25 % par trimestre. Les options 
d’achat d’actions expireront au plus tard cinq ans après avoir été octroyées. 

 Options d’achat d’actions 
 Les mouvements dans les options d’achat d’actions de la Société se détaillent comme suit : 

 31 décembre  30 juin 
 2019  2019 
 

Quantité 
 Prix de levée 

moyen 
pondéré 

 

Quantité 
 Prix de levée 

moyen 
pondéré 

   $    $ 

Solde au début 7 200 000  0,12  7 800 000  0,12 

Octroyées - -  800 000 0,07

Annulées et expirées (150 000)  0,13  (1 400 000)  0,12 

En circulation et exerçables à la fin 7 050 000 0,12  7 200 000 0,12
        

 Au cours de l’exercice terminé le 30 juin 2019, la Société a octroyé des options d’achats d’actions à des administrateurs de la 
Société. La juste valeur moyenne pondérée de 0,04 $ des options a été établie au moyen du modèle d’évaluation Black-Scholes et 
selon les hypothèses moyennes pondérées suivantes :
 2019  

Prix moyen de l’action à la date d’attribution 0,065 $  

Taux de dividendes attendu -  

Volatilité moyenne attendue 84 %  

Taux d’intérêt moyen sans risque 1,9 %  

Durée de vie moyenne prévue 5 ans  

Prix d’exercice moyen 0,07 $  
  

 

 La volatilité prévue sous-jacente a été déterminée par rapport aux données historiques des actions de la Société sur la durée 
de vie moyenne prévue. 
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14- OPTIONS D’ACHAT D’ACTIONS ET BONS DE SOUSCRIPTION (suite) 

 Options d’achat d’actions (suite) 

 Au cours de l’exercice terminé au 30 juin 2019, un montant de 32 000 $ de rémunération fondée sur des actions (dont la totalité se 
rapporte à des transactions qui seront réglées en instruments de capitaux propres) a été comptabilisé en résultat net et porté au 
crédit du surplus d’apport. 

 Les tableaux ci-après résument l’information relative aux options d’achat d’actions octroyées en vertu du régime : 

En circulation au 31 décembre 2019 
Moyenne pondérée de la période 

résiduelle de levée 
Prix de levée 

  $ 

6 250 000 1,5 ans 0,125 

800 000 4 ans 0,07 

7 050 000   

 

En circulation au 30 juin 2019 
Moyenne pondérée de la période 

résiduelle de levée 
Prix de levée 

  $ 

150 000 0,3 an 0,125 

6 250 000 2,0 ans 0,125 

800 000 4,5 ans 0,07 

7 200 000   
 

 Bons de souscription 

 Les mouvements dans les bons de souscription de la Société se détaillent comme suit: 
 

31 décembre  30 juin 
 

2019  2019 
 

Quantité  

Prix de 
souscription 

moyen 
pondéré 

 Quantité  

Prix de 
souscription 

moyen 
pondéré 

   $    $ 

 Solde au début 2 345 000  0,10  1 345 000  0,10

 Octroyés 3 171 000  0,15  1 000 000  0,10

 Expirés (1 345 000)  0,10  -  -

 En circulation et exerçables à la fin 4 171 000  0,14  2 345 000  0,10

     
 

 Au cours du trimestre, la Société a émis des bons de souscription à des investisseurs dans le cadre d’un placement. La juste valeur 
moyenne pondérée de 0,0047 $ (0,012 $ au 30 juin 2019) des bons a été établie au moyen du modèle d’évaluation Black-Scholes 
et selon les hypothèses moyennes pondérées suivantes : 

 31 décembre 30 juin

 2019 2019 

Prix moyen de l’action à la date d’attribution 0,08 $  0,065 $ 

Taux de dividendes attendu - - 

Volatilité moyenne attendue 55 % 66 %

Taux d’intérêt moyen sans risque 1,65 % 1,81 % 

Durée de vie moyenne prévue 1 an 2 ans

Prix d’exercice moyen 0,15 $ 0,10 $ 
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14- OPTIONS D’ACHAT D’ACTIONS ET BONS DE SOUSCRIPTION (suite) 

 Bons de souscription (suite) 

 La volatilité prévue sous-jacente a été déterminée par rapport aux données historiques des actions de la Société sur la durée de 
vie moyenne prévue. 

 Les tableaux ci-après résument l’information relative aux bons de souscription. 

En circulation au 31 décembre 2019 Prix de levée Date d’expiration 
 $  

   

 1 000 000  0,10 Décembre 2020 

 1 295 000  0,13 Octobre 2020

 1 876 000  0,16 Octobre 2020 

 4 171 000  

     
En circulation au 30 juin 2019 

    , 

 1 345 000  0,10 Décembre 2019

 1 000 000  0,10 Décembre 2020 

 2 345 000  

     
 

Bons de souscription à des intermédiaires

 Les mouvements dans les bons de souscription à des intermédiaires de la Société se détaillent comme suit:
 31 décembre  30 juin

 2019  2019 
 

Quantité  

Prix de 
souscription 

moyen 
pondéré 

 Quantité  

Prix de 
souscription 

moyen 
pondéré 

   $    $ 

 Solde au début 642 462  0,10  261 694  0,10 

 Octroyés 40 960  0,13  380 768  0,10

 Expirés (642 462)  0,10  -  -

 En circulation et exerçables à la fin  40 960  0,13  642 462  0,10
   

 

 

 

 

 

 

 
Au cours du trimestre, la Société a octroyé des bons de souscription à des intermédiaires dans le cadre d’un placement privé. 
La juste valeur moyenne pondérée de 0,006$ (0,0129 $ au 30 juin 2019) des bons a été établie au moyen du modèle 
d’évaluation Black-Scholes et selon les hypothèses moyennes pondérées suivantes :

  

 31 décembre 30 juin

 2019 2019 

Prix moyen de l’action à la date d’attribution 0,08 $ 0,07 $

Taux de dividendes attendu - - 

Volatilité moyenne attendue 56 % 76 %

Taux d’intérêt moyen sans risque 1,49 % 1,91 % 

Durée de vie moyenne prévue 1 an 1 an

Prix d’exercice moyen 0,13 $ 0,10 $ 
 La volatilité prévue sous-jacente a été déterminée par rapport aux données historiques des actions de la Société sur la durée de 

vie moyenne prévue. 
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14- OPTIONS D’ACHAT D’ACTIONS ET BONS DE SOUSCRIPTION (suite) 

 
Bons de souscription à des intermédiaires (suite)

 Au 31 décembre 2019, La juste valeur totale des bons octroyées à des intermédiaires de 300 $ (4 900 $ au 30 juin 2019) a été 
comptabilisée au déficit à titre de frais d’émission de capitaux propres et portée au crédit du surplus d’apport.  

 Le tableau ci-après résume l’information relative aux bons de souscription à des intermédiaires. 

 

En circulation au 3 décembre 2019 Prix de levée Date d’expiration 

 $  
40 690 0,13 Décembre 2020 

  

En circulation au 30 juin 2019   

  

642 462 0,10 Décembre 2019 

  

15- PASSIFS ÉVENTUELS 

 La Société se finance en partie par l’émission d’actions accréditives. Cependant, il n’y a pas de garantie que les fonds dépensés par 
la Société seront admissibles comme frais d’exploration canadiens, même si la Société s’est engagée à prendre toutes les mesures 
nécessaires à cet effet. Le refus de certaines dépenses par les autorités fiscales aurait des conséquences fiscales négatives pour la 
Société ou pour les investisseurs. Par le passé, la Société a respecté ses engagements en vertu des conventions d’actions 
accréditives signées. Au cours de la période de présentation de l’information financière, la Société a reçu un montant de 469 000 $ 
(718 487 $ au 30 juin 2019) à la suite d’un placement accréditif pour lequel elle a renoncé, aux déductions fiscales au profit des 
investisseurs au 31 décembre 2019 (au 31 décembre 2018). La direction est tenue de remplir ses engagements dans le délai prévu 
d’un an à compter de la date de renonciation. 

 Au 31 décembre 2019, le solde du montant des financements accréditifs non dépensé représente 469 000 $ à dépenser au 
plus tard le 31 décembre 2020. 

16- REVENUS 

  2019  2018 
  3 mois 6 mois  3 mois 6 mois 

   $ $
 Vente d’or et d’argent  6 866 514  13 996 504  6 045 910 11 064 560
 Usinage à forfait - -  789 008 1 031 000
 Autres revenus  -  37 896  153 934 240 174
  6 866 514  14 034 400  6 988 852 12 335 734
17 - OPÉRATIONS ENTRE PARTIES LIÉES  

 Les principaux dirigeants de la Société sont la haute direction soit le Chef de la direction ainsi que le Chef de la direction 
financière et les administrateurs.  

 La rémunération des principaux dirigeants comprend les charges suivantes :

 31 décembre 2019  31 décembre 2018 

3 mois 6 mois 3 mois  6 mois  

  $ $  $ $ 

 Salaires et charges sociales 34 041 63 760  27 845 53 411

 Rémunération fondée sur des actions  - -  32 000 32 000

 Total de la rémunération 34 041 63 760  59 845 85 400
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17 - OPÉRATIONS ENTRE PARTIES LIÉES (suite) 

 Autres opérations entre parties liées  

 En plus des montants présentés à la note sur la rémunération des principaux dirigeants voici les transactions entre parties liées pour 
la période de 6 mois se terminant au 31 décembre 2019 et 2018 : 

 Opération avec une société contrôlée par le Chef de la direction et président de la Société 

1-Honoraires de consultant totalisant 164 866 $ (293 260 $ en 2018) dont 19 810 $ (49 510 $ en 2018) capitalisé aux actifs de 
prospection et d’évaluation et 19 253 $ aux immobilisations corporelles (30 881 $ en 2018), 92 285 $ (205 425 $ en 2018) 
comptabilisé dans les coûts d’exploitation minière, 27 437 $ (7 444 $ en 2018) dans les charges et 6 081 dans les frais d’émission 
d’actions (nil$ en 2018).  

2-Paiement d’une redevance au montant de 278 931 $ (2 % NSR sur la propriété Elder acquise de « Canuc Resources Company » 
en 2001) (220 782 $ en 2018).  

 Au 31 décembre 2019, le montant dû aux parties liées s’élevait à 95 912 $ (232 516 $ au 31 décembre 2018). Ces opérations ont eu 
lieu dans le cours normal des affaires et ont été mesurées à la valeur d'échange, qui est la contrepartie établie et acceptée par les 
parties. Sauf indication contraire, aucune des transactions ne comporte de caractéristiques ni conditions spéciales, et aucune 
garantie n'a été donnée ou reçue. Les soldes sont généralement réglés en trésorerie. 

 
18- INFORMATION SECTORIELLE 

 La Société opère une mine d’or au Québec ainsi que plusieurs propriétés de prospection et d’évaluation dans le même secteur. Ces 
sites en opération sont gérés séparément. La Société évalue la performance de chaque secteur en se basant sur le résultat avant 
impôts. Les méthodes comptables utilisées pour chaque secteur sont les mêmes que celles utilisées pour la préparation des états 
financiers. 

 Il n’y a pas eu de différence au 31 décembre 2019 par rapport aux états financiers du trimestre se terminant le 31 décembre 2018 
dans la base sectorielle ou la base d’évaluation du résultat sectoriel. 
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18- INFORMATION SECTORIELLE (suite) 

 Trois et six mois terminés le 31 décembre 2019  
 Information sectorielle concernant l’état du résultat global
 Site minier en production  Prospection et dévelopment  Corporatif  Total 
 $ $ $ $
 3 mois 6 mois 3 mois 6 mois  3 mois 6 mois 3 mois 6 mois 
            

Revenus  6 866 514 14 034 400  - -  - -  6 866 514 14 034 400 
            

Coût d’exploitation minière 5 506 556 11 389 209  - -  - -  5 506 556 11 389 209 

Redevances 128 943 318 697  - -  - -  128 943 318 697 

Amortissement et épuisement 926 672 1 862 003  -   - -  926 672 1 862 003 

Coût des ventes 6 562 171 13 569 909  - -  - -  6 562 171 13 569 909 
   

 
  

 
  

 
  

PROFIT BRUT 304 343 464 491  - -  - -  304 343 464 491 

            

Charges  - -  - -  253 722 473 759  253 722 473 759 
Amortissement des immobilisations 
corporelles - -

 
- - 

 
2 160 4 474

 
2 160 4 474 

 - -  - -  255 882 478 233  255 882 478 233 
   

 

  

 

  

 

  

RÉSULTAT OPÉRATIONNEL  304 343 464 491  - -  (255 882) (478 233)  48 461 (13 742) 
            

REVENUS ET CHARGES FINANCIÈRES 1 852 3 690  13 497 26 886  (2 518) (3 430)  12 831 27 146 

      

BÉNÉFICE (PERTE) AVANT IMPÔTS 302 491 460 801  (13 497) (26 886)  (253 364) (474 803)  35 630 (40 888) 

      

Addition d’immobilisations corporelles 926 613 1 762 529  472 153 783 155  - -  1 398 766 2 545 684 
Addition aux frais de prospection et 
d’évaluation - -

 
731 688 777 338 

 
- -

 
731 688 777 338 

            

Actif à court terme 7 046 649  15 627  152 634  7 214 910 

Dépôt pour restauration  497 572  4 027 817  -  4 525 389 

Immobilisations corporelles  14 833 127  5 353 813  -  20 186 940 

Actifs de prospection et d’évaluation  -  9 689 872  -  9 689 872 

Actifs d’impôts et impôts miniers différés 2 357 185  -  -  2 357 185 

 24 734 533  19 087 129  152 634  43 974 296 
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18- INFORMATION SECTORIELLE (suite) 

 Trois et six mois terminés le 31 décembre 2018
 Information sectorielle concernant l’état du résultat global  
 Site minier en production  Prospection et dévelopment  Corporatif  Total 
 $  $  $  $ 
 3 mois 6 mois  3 mois 6 mois   3 mois 6 mois  3 mois 6 mois 
   

Revenus  6 988 852 12 335 734  - -  - -  6 988 852 12 335 734 
            

Coût d’exploitation minière 5 875 072 9 511 942  - -  - -  5 875 072 9 511 942 

Redevances 124 132 214 617  - -  - -  124 132 214 617 

Amortissement et épuisement 579 477 968 065  -   - -  579 477 968 065 

Coût des ventes 6 578 681 10 694 624  - -  - -  6 578 681 10 694 624 
   

 
  

 
  

 
  

PROFIT BRUT 410 171 1 641 110  - -  - -  410 171 1 641 110  

      

Charges  - -  - -  247 066 352 017  247 066 352 017 
Amortissement des immobilisations 
corporelles - - 

 
- - 

 
2 017 4 034 

 
2 017 4 034 

 - -  - -  249 083 356 051  249 083 356 051 
   

 

  

 

  

 

  

RÉSULTAT OPÉRATIONNEL  410 171 1 641 110  - -  (249 083) (356 051)  161 088 1 285 059 
            

REVENUS ET CHARGES FINANCIÈRES 2 814 5 283  - 15 106  (3 590) (4 426)  (776) 15 963 

      

BÉNÉFICE (PERTE) AVANT IMPÔTS 407 357 1 635 827  - (15 106)  (245 493) (351 625)  161 864 1 269 096 

      

Addition d’immobilisations corporelles 926 613 1 762 529  472 153 783 155  - -  1 398 766 2 545 684 
Addition aux frais de prospection et 
d’évaluation - - 

 
731 688 777 338 

 
- - 

 
731 688 777 338 

      

Actif à court terme 9 248 583  15 627  200 223  9 464 433 

Dépôt pour restauration  497 572  4 027 817  -  4 525 389 

Immobilisations corporelles  16 401 679  3 748 468  -  20 150 147 

Actifs de prospection et d’évaluation  -  8 779 357  -  8 779 357 

 26 147 834  16 571 269  200 223  42 919 326 
 


